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1 INTRODUCCION

1. El ejercicio que se presenta a continuacion resulta en un impacto econémico del
coronavirus del 7,1% de caida del PIB espafiol en 2020. A esta caida directa del PIB se
le afladen las caidas de 6,4% por impacto indirecto (las relaciones intersectoriales entre
los sectores econdémicos) y de 2,9% por impacto inducido (los efectos en el consumo por
la disminucién de las rentas que ocasiona la caida de la produccion). Esto genera un
impacto total en el PIB espafiol de un 16,4%. Esta disminucion de la actividad da lugar a
unareduccion de 2,7 millones de empleo a tiempo completo equivalente.

2. Los sectores mas afectados, de manera directa, por las restricciones a la actividad (véase
tabla 1) son fundamentalmente “sectores de proximidad”: eventos deportivos, culturales
y recreativos, alojamientos, viajes, transportes, servicios inmobiliarios, la venta y
reparacion de vehiculos y personal doméstico. También tiene caidas relevantes la
fabricacion de vehiculos, madera, plasticos, productos metalicos y el hierro y acero.
Hay 3 sectores que ven incrementada su actividad: programacion y consultoria
informatica, productos farmacéuticos y actividades sanitarias.

3. Las reducciones en la produccién, causa de los efectos previos, pueden expresarse
asimismo como reducciones en las rentas. Las rentas de los asalariados se reducen en
63.901 millones, las rentas de empresarios y rentas mixtas pierden 87.354 millones y
el sector publico ve minorado sus ingresos en 93.210 millones, por cotizaciones
sociales, por IRPF y por impuestos a la produccion.

4. Imaginen una empresa que por orden gubernamental cierra completamente sus
puertas durante un mes (sin la regulacién habria tenido una actividad normal). ¢Qué
ocurre? La empresa deja de facturar o factura O ese mes. Los trabajadores de la empresa
dejan de percibir sus salarios, la empresa su excedente (amortizaciébn del capital y
beneficios) y el sector publico reduce sus ingresos por los menores impuestos empresariales
y los menores impuestos de la renta de los trabajadores. Esto es el impacto econdémico
directo de la orden gubernamental. Durante ese mes, los proveedores de la empresa
tampoco cobran lo que solian proveer a la empresa, sean bienes o servicios. Esto es el
impacto indirecto de la orden gubernamental. Y puesto que las rentas de los trabajadores
y empresarios de la empresa en cuestion y de las empresas proveedoras se han reducido,
el gasto en consumo e inversion también decrece. Esto, es el impacto inducido. Ahora,
aumenten el foco hasta mdltiples empresas (por ejemplo, 3 millones), multiples trabajadores
(por ejemplo, 20 millones). Empresas y trabajadores distribuidos en, por ejemplo, 64
sectores econdémicos que incluyen desde la agricultura y las industrias extractivas hasta
todas las manufacturas y todos los servicios. Todos estos sectores se interrelacionan unos
con otros, todos son proveedores de todos y todos son demandantes de todos. Introduzcan
una sola identidad: recursos = usos. Los recursos de un sector, esto es lo que un sector
produce con las aportaciones de los proveedores, del trabajo y del capital es igual a los
usos o al empleo de sus productos: los que requieren otros sectores, mas lo que requieren
el consumo, la inversion y las exportaciones de sus productos. La informacién previa se
plasma en una tabla de insumos y productos (input-output) para 64 sectores de
actividad econémica que cumplen la regla recursos = usos. Y que periédicamente
publican los institutos oficiales de estadistica, el INE en el caso espafiol. Con unatabla
segun lo descrito, con informacién de la economia espafiola desagregada en 64 sectores y
actualizada lo més posible, segun los datos de la contabilidad nacional del INE, ejecutamos
este ejercicio.

5. El egjercicio que se realiza no considera (por tanto, no hipotetiza) ningdn cambio en los
parametros de funcionamiento de la economia espafiola. Las funciones (ecuaciones) de
produccion, de consumo, de inversion y de exportacidén-importacion no han variado.
Tampoco ha variado la productividad, la relacion de intercambio, los precios relativos, el tipo



de cambio del euro o los tipos de interés. La pandemia ha producido y esto es un hecho,
una paralisis de la actividad econémica. El distanciamiento social, segin los expertos
epidemiolégicos, es una medida necesaria para el control del virus (a medida que el
conocimiento del virus se amplia, las medidas de confinamiento con una u otra intensidad
se aplican en todos los paises) pero no suficiente (se requieren test para calibrar los
infectados asintomaticos, conocer con detalle la trazabilidad y finalmente obtener
retrovirales, otros medicamentos y una vacuna). Este distanciamiento social reduce o
anula la actividad econdmica. Pero no en todos los sectores econémicos por igual.
De ahi lanecesidad de contar con informacion sectorizada paratrasladar el hecho del
distanciamiento social (en el caso espafiol por regulacion gubernamental) a actividad
econdmica. Y ponderar las reducciones de actividad econdmica sectorial segun las
indicaciones reguladoras.

El impacto econémico completo del coronavirus no termina con las reducciones
ponderadas de actividad de los sectores econdmicos espafioles debidas al
confinamiento — lo aqui computado-. A medida que se levanten las medidas restrictivas
a la actividad, la produccion econdémica volvera a tener (supuesta la efectividad de las
medidas) la misma capacidad que tenia previo al confinamiento. Pero para recuperar las
facturaciones que habria tenido sin coronavirus se necesita una recuperacion del
consumo que mantenga la senda previa al virus y lo mismo con la inversion y las
exportaciones. Los sectores que podriamos llamar de proximidad, los que requieren de
“cercania social”’, como espectaculos, viajes, alojamientos, compras en grandes superficies,
etc. retraeran el consumo por miedo al contagio. Los sectores industriales necesitaran que
las cadenas de valor se recompongan. Los sectores exportadores dependen de la
recuperacién de la demanda de los paises demandantes de sus productos (sobre todo de
la UE, pero no sélo). Ahora no contamos con un solo dato que aproxime esas
reducciones de la demanda. En el momento que tengamos algin dato oficial que
permita aproximar las reducciones sectoriales de demanda post-confinamiento,
completaremos el ejercicio.

El impacto completo del virus en la economia espafiola, por tanto, serd la suma del
impacto por las medidas restrictivas de la actividad -que aqui se presentan-, més el
impacto de: la recomposicién de las cadenas de valor, i.e. importaciones, la
recuperacion de las rentas de los paises que nos compran (bienes y servicios) y la
reduccion de demanda de los sectores de “proximidad” (en lo anterior esta incluida la
disminucién de turistas y gasto extranjero, recuérdese que el turismo es una actividad que
afecta a multiples sectores econémicos como se puede apreciar en las cuentas satélite del
turismo del INE).

Dicho esto, se puede afirmar que la recuperacion no puede ser en V. Esto s6lo seria
posible si el levantamiento de las restricciones fuera “todo a la vez” y la recuperacion de la
demanda también fuera inmediata. Ninguna de las dos acciones es real. La caida es
drastica; la senda (la pendiente) de la recuperacion dependerd de los factores
antedichos y la inclinacion, mayor o menor de la pendiente, de las medidas que se
adopten.

Una vez tengamos el ejercicio de impacto econémico completo, sera necesario afiadir el
ejercicio del impacto econémico de las medidas adoptadas por el gobierno. No es este
el momento en el que se pueda hacer un ejercicio riguroso, se necesita una cierta
estabilidad de las mismas para proceder a la estimacion del impacto. No obstante,
podemos hacer algunas valoraciones al respecto:

a. Puesto que la crisis por la epidemia tiene 2 fases econdmicas claras: la caida de
la actividad y la recomposicién de la demanda, las medidas debieran responder a
los tiempos que marcan las dos fases. En la primera, lo importante es el
mantenimiento (lo mas posible, lo mas rapido y lo mas flexible) de los ingresos
desaparecidos. En la segunda, puesto que la demanda privada y externa se retraeran,
serd el momento para que el sector publico (espafiol, europeo o ambos) estimule la



demanda agregada. (piénsese que si la actividad economica estd cuasi-cerrada,
cualquier plan publico de demanda seria sencillamente inoperativo).

En la primera fase, es légico y un principio de buena economia que el gobierno (el
espafiol y los del resto de paises afectados por este virus) pretenda “minimizar las
pérdidas de rentas de todos los agentes econémicos”. Como se ha advertido los
asalariados (los empleados en general), los empresarios y el sector publico
pierden ingresos. Se tendra que conjugar la compensacion de las pérdidas con la
capacidad de financiacion para ello. Al final irremediablemente habra ganadores
y perdedores, pero las pérdidas no deberian implicar que no se alcance la
segunda fase.

En la segunda fase, los planes del sector publico para completar la demanda
agregada deberian pensarse y ejecutarse con un horizonte-objetivo claro. Por
ejemplo: conseguir que el crecimiento del PIB 2020 respecto a 2019 sea lo mas proximo
ao.

Uno de los padres de la politica econdmica afirmaba hace ya mucho que si se tiene un
problema (o un objetivo) deberia utilizarse un solo instrumento. Aplicado a la crisis
actual seria: dinero en la primera fase, gasto publico en la segunda (la existencia
de mediaciones institucionales, legales y politicas limitan y complejizan las politicas
reales, pero conviene tener claro “lo 6ptimo” para evaluar “lo ejecutado”. Estas
dificultades operativas dilatan también el momento adecuado para calibrar el impacto
econdmico).

El ejercicio, que se presenta a continuacion, muestra que los efectos econémicos de
la pardlisis provocado por el confinamiento son sectorialmente diferentes. Por ello,
el enfoque sectorial (Que no quiere decir diferentes instrumentos) en la ejecucion
de las medidas es obligado. (Proponer politicas sectoriales no es “ortodoxia
econdmica”, aunque los gobiernos lo hacen reiteradamente. El argumento de que los
gobiernos no deben -porque lo hacen mal- seleccionar “ganadores” o “perdedores”, no
ha obstaculizado que gobiernos de todo signo ejecuten continuamente politicas
sectoriales mas o menos encubiertas. En el caso que nos ocupa del coronavirus, los
enfoques agregados estan, por definicion, totalmente alejados de la realidad y la
negacion del enfoque sectorial para ejecutar medidas econdémicas es totalmente
errénea).

Debe quedar claro que las pérdidas a minimizar son las que indican los impactos
directos de la pandemia. De momento, en esta primera fase de pardlisis de la
actividad por regulacion, las pérdidas a minimizar totalizan 77.086 millones de
euros. Supongamos que se compensa -via el milagro de los panes y los peces, para
simplificar- el 100% de la caida de rentas de asalariados y empresarios, esto es de
todos los agentes econémicos. Esa compensacién permitird que la Hacienda obtenga
los ingresos perdidos y la compensacion -convertida en flujo dinerario- pondra en
marcha los multiplicadores para los efectos indirectos e inducidos.

Se han propuesto y se estdn empezando a ejecutar multiples medidas en todos los
paises (véase la pagina web del FMI, imf.org/en/Topics/imf-and-coovid19/Policy-
Responses-to-COVID-19, en dénde se detallan por pais) y también hay simulaciones
sobre los efectos de distintas medidas, pero en todas ellas falta la foto final: ¢cémo
guedan las pérdidas acaecidas segun los distintos agentes y los distintos
sectores? Esto es, la distribucion final de las pérdidas por agente y por sector.
El ejercicio que haremos, en su momento, intentard, para el caso espafiol, no
hacer caso omiso de esta distribucion.






2 LA MAGNITUD DE LA INTERRUPCION DE
LA ACTIVIDAD ECONOMICA: EFECTO

DIRECTO

El primer paso para evaluar el impacto econémico de la interrupcion de la actividad econémica
gue ha generado el COVID-19 en Espafia es determinar en qué medida cada uno de los sectores
econdémicos ha podido continuar produciendo. Se ha tenido en cuenta la normativa aprobada
para regular aquellas actividades que se consideran esenciales y han podido seguir operando,
aquellas que han quedado suspendidas y aquellas que se han reforzado. En particular, se ha
tenido en cuenta lo establecido en el Real Decreto 463/2020 de declaracién del Estado de Alarma
y el Real Decreto Ley 10/2020 de 29 de marzo.

Pese a partir de la realidad objetiva de la regulacion, no se tienen datos certeros sobre el impacto
real que ha tenido la interrupcion de la actividad en cada sector concreto, con lo que las hipétesis
utilizadas de continuidad operativa de cada actividad econdmica tienen caracter aproximado.

La tabla 1 presenta las hipétesis utilizadas de reduccién de la produccion anual de cada una de
las ramas TIO, en términos porcentuales. La metodologia detallada que se ha empleado para
estimarlas se presenta en el Anexo 1.

Tabla 1. Hipotesis de reduccion de la produccion anual por ramas TIO.

Variacién en
RAMATIO la actividad

anual

1 Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento -17%
2 Actividades inmobiliarias, excepto rentas imputadas -15%
3 Agencias de viajes, operadores turisticos, reservas y relacionadas -15%
4 Actividades de creacion, artisticas y espectaculos; bibliotecas, archivos, museos y otras culturales; juegos de azar y apuestas -15%
5 Transporte aéreo -15%
6 Construccion -13%
7 Servicios de alojamiento; comidas y bebidas -13%
8 Actividades asociativas -13%
9 Reparacion de ordenadores, efectos personales y uso doméstico -13%
10 Otros servicios personales -13%
11 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico o productores para uso propio -13%
12 Almacenamiento y actividades anexas al transporte -13%
13 Transporte maritimo y por vias navegables interiores -12%
14 Industria de la madera y del corcho -12%
15 Fabricacién de productos de caucho y plastico -12%
16 Fabricacion de otros productos minerales no metélicos -12%
17 Fabricacién de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -12%
18 Fabricacién de productos metélicos, excepto maquinaria y equipo -12%
19 Fabricacion de vehiculos, remolques y semirremolques -12%
20 Fabricacién de otro material de transporte -12%
21 Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas -12%
22 Transporte terrestre y por tuberia -10%
23 Arquitectura e ingenieria; ensayos y andlisis técnicos -10%
24 Investigacion cientifica y desarrollo -10%
25 Publicidad y estudios de mercado -10%
26 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; veterinarias -10%
27 Actividades de alquiler -10%
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Variacion en

RAMATIO la actividad
anual
28 Seguridad e investigacion; edificios y jardineria; actividades administrativas de oficina y auxiliares -9%
29 Industrias extractivas -8%
30 Industria textil, prendas de vestir y cuero y del calzado -8%
31 Industria del papel -8%
32 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. -8%
33 Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras -8%
34 Reparacion e instalaciéon de maquinaria y equipo -8%
35 Industria quimica -8%
36 Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales -1%
37 Comercio al por mayor e intermediarios, excepto vehiculos -7%
38 Comercio al por menor, excepto vehiculos y motocicletas -1%
39 Actividades juridicas y de contabilidad; sedes centrales; consultoria de gestion empresarial -1%
40 Actividades relacionadas con el empleo -3%
41 Educacion -3%
42 Artes graficas y reproduccion de soportes grabados -2%
43 Edicion -2%
44 Actividades de produccidn cinematografica, video y programas de tv, grabacion de sonido y edicion musical; programacion y emision d -2%
45 Telecomunicaciones -2%
46 Actividades de servicios sociales -2%
47 Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados 0%
48 Silvicultura y explotacion forestal 0%
49 Pesca y acuicultura 0%
50 Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco 0%
51 Coquerias y refino de petrdleo 0%
52 Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y pticos 0%
53 Fabricacién de material y equipo eléctrico 0%
54 Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 0%
55 Captacion, depuracion y distribucion de agua 0%
56 Recogida y tratamiento de aguas residuales; recogida, tratamiento y eliminacién de residuos; servicios de aprovechamiento; actividade 0%
57 Actividades postales y de mensajeria 0%
58 Servicios financieros, excepto seguros y f. de pensiones 0%
59 Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto sso 0%
60 Actividades auxiliares a servicios financieros y seguros 0%
61 Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria 0%
62 Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la informatica; servicios de informacion 2%
63 Fabricacion de productos farmacéuticos basicos y preparados farm. 5%
64 Actividades sanitarias 5%

Fuente: Elaboracion propia.

Los porcentajes de reduccion de la actividad anteriormente definidos se aplican a la produccion
media anual de cada sector para calcular la magnitud del impacto directo sobre su operativa.
Para estimarlos se parte del grado de restriccion de la actividad establecido en la regulacion para
cada sector, en funcién de si su actividad es considerada esencial o no y en qué medida puede
seguir desarrolldndose por vias teleméticas, y suponiendo que dicha interrupcién se mantiene
dos meses. Se ha tomado como referencia el periodo de dos meses teniendo en cuenta la
duracién media del estado de alarma y el confinamiento en otros paises con una evolucion similar
del COVID-19.

En la Tabla 2 se muestra, en millones de euros, la reduccion anual estimada en la produccion
anual de cada rama de actividad por motivos de la restriccion de la regulacion. En términos del
andlisis de impacto econdmico con metodologia input-output, dichas cifras representan el
impacto directo sobre la produccion.
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Tabla 2. Magnitud del impacto directo en la produccién por ramas TIO. Millones de euros.

| RAMA TIO | Var. Prod.
1 | Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas 0
2 | Silvicultura y explotacién forestal 0
3 | Pescay acuicultura 0
4 | Industrias extractivas -432
5 | Industria de la alimentacion, fabricacion de bebidas e industria del tabaco 0
6 | Industria textil, confeccién de prendas de vestir e industria del cuero y del calzado -1.413
7 | Industria de la madera y del corcho, excepto muebles; cesteria y esparteria -905
8 | Industria del papel -1.173
9 | Artes graficas y reproduccién de soportes grabados -113
10 | Coquerias y refino de petroleo 0
11 | Industria quimica -2.951
12 | Fabricacién de productos farmacéuticos basicos y preparados farmacéuticos 654
13 | Fabricacion de productos de caucho y plastico -2.596
14 | Fabricacién de otros productos minerales no metdlicos -2.334
15 | Fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -3.647
16 | Fabricacién de productos metdlicos, excepto maguinaria y equipo -4.878
17 | Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y opticos 0
18 | Fabricacion de material y equipo eléctrico 0
19 | Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. -1.921
20 | Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semirremolques -8.5621
21 | Fabricacién de otro material de transporte -2.010
22 | Fabricacién de muebles; otras industrias manufactureras -937
23 | Reparacién e instalacién de maguinaria y equipo -1.213
24 | Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 0
25 | Captacién, depuracion y distribucién de agua 0
26 Recogida y tratamiento de aguas residuales; recogida, tratamiento y eliminacién de residuos; 0
servicios de aprovechamiento; descontaminacion y otros servicios de gestién de residuos
27 | Construccion -19.997
28 | Venta y reparacién de vehiculos de motor y motocicletas -3.513
29 | Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehiculos y motocicletas -8.250
30 | Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas -5.849
31 | Transporte terrestre y por tuberia -5.514
32 | Transporte maritimo y por vias navegables interiores -249
33 | Transporte aéreo -1.837
34 | Almacenamiento y actividades anexas al transporte -5.658
35 | Actividades postales y de mensajeria 0
36 | Servicios de alojamiento; servicios de comidas y bebidas -16.482
37 | Edicién -121
38 Actividades de produccion cinematogréfica, de video y de programas de television, grabacién de 222
sonido y edicién musical; actividades de programacion y emision de radio y televisién
39 | Telecomunicaciones -439
40 | Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas; servicios de informacién 718
41 | Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones 0
42 | Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto seguridad social obligatoria 0
43 | Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros 0
44 | Actividades inmobiliarias, excepto rentas inmobiliarias imputadas -21.937
45 | Actividades juridicas y de contabilidad; sedes centrales; consultoria de gestion empresarial -2.831
46 | Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y andlisis técnicos -2.826
47 | Investigacion cientifica y desarrollo -573
48 | Publicidad y estudios de mercado -1.227
49 | Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades veterinarias -655
50 | Actividades de alquiler -891
51 | Actividades relacionadas con el empleo -328
52 | Agencias de viajes, operadores turisticos, servicios de reservas y actividades relacionadas -2.645
53 | Seguridad e investigacion; edificios y jardineria; actividades administrativas de oficina y otras -4.316
54 | Administracién publica y defensa; seguridad social obligatoria 0
55 | Educacién -2.218
56 | Actividades sanitarias 4.124
57 | Actividades de servicios sociales -415
58 Actividades de creacion, artisticas y espectaculos; actividades de bibliotecas, archivos, museos y 2947
otras actividades culturales; actividades de juegos de azar y apuestas )
59 | Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento -3.498
60 | Actividades asociativas -2.508
61 | Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso doméstico -365
62 | Otros servicios personales -1.194
63 | Servicios de los hogares como empleadores de personal doméstico -1.335
64 | Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales 0
TOTAL -149.692

Fuente: Elaboracién propia a partid de Contabilidad Nacional de Espafia.
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3 ANALISIS DE IMPACTO ECONOMICO

3.1 Produccion efectiva

La reduccién de 149.692 millones de euros estimada, que tendra lugar en la produccion
econdmica espafiola si el periodo de estado de alerta se mantiene dos meses, es solo el efecto
directo de la interrupcién de la actividad que ha tenido lugar.

Cada uno de los sectores afectados reduce a su vez la demanda de sus proveedores, que por
tanto ven mermada su actividad, generando un efecto arrastre por toda la economia en funcién
de las relaciones intersectoriales. Este es el denominado efecto indirecto, cuya magnitud se
estima alin mayor que la del efecto directo inicial, de 155.140 millones de euros.

A estos dos efectos se afiade un tercero, el efecto inducido, que se genera por la via del empleo
y la propensién a consumir de los hogares. El parén en la actividad se traduce irremediablemente
en una importante destruccion de empleo que merma la capacidad adquisitiva de los hogares y
por tanto supone un freno a la demanda econémica. La magnitud del efecto inducido, segun los
resultados del modelo input-output aplicado, asciende a 131.107 millones de euros mas de
produccion.

En total, la interrupcion en la actividad econdémica que tiene lugar tras la declaracion del estado
de alarma por el COVID-19, en distintos grados en los diferentes sectores y en un escenario de
dos meses de duracion, supone una caida de 435.939 millones de euros en la produccion
efectiva espafiola del afio en curso. La mayor parte de esta caida se explica por los efectos
directo e indirecto (34% y 36% respectivamente), mientras que el efecto inducido es el
responsable del 31% restante.

Grafico 1. Efecto total y desagregacion sobre la Produccion. Millones de euros.

- ! ' E. Inducido

-131.107

ﬁ E. Indirecto

E. Directo
-149.692

E. Total

1 1 1 1 1 1 1 1 1 L

-450.000400.006350.006300.006250.006200.006150.006100.000-50.000 0O

Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)
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Grafico 2. Distribucion porcentual del efecto total en la Produccién

E. Indirecto
36%

E. Inducido

30%

E. Directo
34%

Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

Las ramas de actividad mas afectadas por la interrupcién de la actividad por el COVID19 son las
gue se listan en la tabla 3. Destaca, el impacto economico registrado en las actividades
inmobiliares, de mas 44.136 millones de euros, seguido por los sectores de la construccion y la
hosteleria y restauracion con mas de 29.500 millones de euros de reduccién de la produccion
efectiva cada uno. Le siguen el comercio mayorista y la fabricacion de vehiculos, con sendas
reducciones de 22.902 y 18.113 millones de euros, respectivamente.

Tabla 3. Jerarquia de actividades con mayor impacto en la Produccién. Millones de euros.

Efecto Efecto Efecto Efecto
Directo Indirecto Inducido Total

44 Actividades inmobiliarias, excepto rentas imputadas -21.937 -11.241  -10.958 | -44.136
27 Construccioén -19.997 -7.618 -2.381 -29.996
36 Servicios de alojamiento; comidas y bebidas -16.482 -1.956 -11.163 | -29.601
29 Comercio al por mayor e intermediarios, excepto vehiculos -8.250 -7.913 -6.738 -22.902
20 Fabricacion de vehiculos, remolgues y semirremolques -8.521 -5.754 -3.837 -18.113
5 Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco 0 -3.897 -11.775 | -15.672

30 Comercio al por menor, excepto vehiculos y motocicletas -5.849 -4.333 -5.145 -15.327
34 Almacenamiento y actividades anexas al transporte -5.658 -6.910 -2.543 -15.111
31 Transporte terrestre y por tuberia -5.514 -5.967 -3.604 -15.085
16 Fabricacién de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo -4.879 -7.281 -2.038 -14.197
15 Fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -3.647 -8.719 -1.667 -14.033
11 Industria quimica -2.951 -6.318 -3.605 -12.875
53 Seggr[dad e investig{;\qién; edifip?os y jardineria; actividades 4316 -5.968 2522 | -12.807

administrativas de oficina y auxiliares
24 Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 0 -6.856 -4.922 -11.779
a5 Activida@es jurl’dicas_y de contabilidad; sedes centrales; consultoria 2831 -5.348 2328 | -10508
de gestién empresarial

4 Industrias extractivas -432 -5.359 -2.976 -8.767

13 Fabricacion de productos de caucho y plastico -2.596 -4.129 -1.902 -8.627
41 Servicios financieros, excepto seguros vy f. de pensiones 0 -3.613 -3.623 -7.236
14 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos -2.334 -3.503 -900 -6.737
28 Ventay reparacion de vehiculos de motor y motocicletas -3.513 -653 -2.031 -6.197
59 Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento -3.498 -1.025 -1.502 -6.024
1 Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados 0 -1.412 -4,553 -5.965

6 Industria textil, prendas de vestir y cuero y del calzado -1.413 -953 -2.958 -5.324

19 Fabricacion de maqguinaria y equipo n.c.o.p. -1.921 -2.444 -889 -5.254
46 Arquitectura e ingenieria; ensayos y analisis técnicos -2.826 -1.850 -377 -5.052
55 Educacion -2.218 -768 -2.008 -4.995
60 Actividades asociativas -2.508 -1.775 -653 -4.936
10 Coquerias y refino de petroleo 0 -2.240 -2.249 -4.489
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Efecto Efecto Efecto Efecto
Directo Indirecto Inducido Total

Recogida y tratamiento de aguas residuales; recogida, tratamiento y
26 eliminacion de residuos; servicios de aprovechamiento; actividades 0 -3.053 -1.329 -4.382
de descontaminacion y otros servicios de gestion de residuos
52 Agencias de viajes, operadores turisticos, reservas y relacionadas -2.645 -488 -1.247 -4.380
39 Telecomunicaciones -439 -1.730 -2.057 -4.226
8 Industria del papel -1.173 -1.672 -1.332 -4.176
21 Fabricacién de otro material de transporte -2.010 -1.725 -409 -4.144
18 Fabricacién de material y equipo eléctrico 0 -2.764 -1.297 -4.062
48 Publicidad y estudios de mercado -1.227 -1.593 -780 -3.599
58 Activ_idades de creacion, artisticas y _espectéculos; bibliotecas, 2247 295 1.022 3563
archivos, museos y otras culturales; juegos de azar y apuestas
7 Industria de la madera y del corcho -905 -1.825 -565 -3.294
33 Transporte aéreo -1.837 -560 -758 -3.156
23 Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo -1.213 -1.263 -553 -3.029
22 Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras -937 -724 -1.338 -2.999
50 Actividades de alquiler -891 -1.402 -605 -2.898
17 Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y opticos 0 -1.368 -1.265 -2.633
51 Actividades relacionadas con el empleo -328 -1.481 -640 -2.449
Actividades de los hogares como empleadores de personal
63 joméstico o productores para uso propio -1.335 0 -985 -2.321
49 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; veterinarias -655 -1.126 -535 -2.317
42 Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto sso 0 -698 -1.525 -2.223
62 Otros servicios personales -1.194 -150 -851 -2.194
Actividades de produccién cinematogréfica, video y programas de tv,
38 grabacién de sonido y edicién musical; programacién y emisién de -222 -679 -557 -1.458
radio y tv
57 Actividades de servicios sociales -415 -5 -982 -1.402
43 Actividades auxiliares a servicios financieros y seguros 0 -483 -906 -1.389
25 Captacion, depuracion y distribucion de agua 0 -559 -733 -1.292
35 Actividades postales y de mensajeria 0 -884 -402 -1.286
9 Artes gréaficas y reproduccion de soportes grabados -113 -791 -378 -1.282
37 Edicion -121 -256 -432 -809
3 Pescay acuicultura 0 -15 -750 -765
61 Reparacion de ordenadores, efectos personales y uso doméstico -365 -176 -195 -736
54 Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria 0 -387 -291 -678
47 Investigacion cientifica y desarrollo -573 -13 0 -586
2 Silvicultura y explotacion forestal 0 -285 -209 -494
32 Transporte maritimo y por vias navegables interiores -249 -95 -08 -443
12 Fabricacién de productos farmacéuticos basicos y preparados farm. 654 102 -1.189 -433
Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la
40 informatica; servicios de informacion 718 -559 312 -153
56 Actividades sanitarias 4.124 -338 -2.735 1.050
Total -149.692 -155.140 -131.107 | -435.939

Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

3.2 Valor Afiadido Bruto (PIB)

En funcion de la estructura productiva de cada uno de los sectores de actividad afectados en
mayor o menor medida por el parén que ha traido consigo el COVID-19, segln se recoge en la
Tabla Input-Output, se estima que el impacto directo sobre la produccion de 149.692 millones de
euros se traduce en una caida del Valor Afadido Bruto de la economia espafola de 77.086
millones de euros. El efecto indirecto sobre el VAB, generado a través de las relaciones
intersectoriales de suministro y aprovisionamiento, se cifra en 69.865 millones de euros
adicionales. Por su parte, se estima un efecto inducido de 31.743 millones de euros de VAB por
la via de la caida en el empleo y, por consiguiente, en el consumo.

En total, se estima que la interrupcion de la actividad econémica por el COVID-19, suponiendo
un periodo de alerta de 2 meses, supone una caida de 178.695 millones de euros en el valor
afadido generado por la economia espafiola en 2020. El efecto directo sobre el VAB es el de
mayor magnitud, responsable del 43% de esta caida, seguido por el indirecto, con un peso del
39% vy, en ultimo lugar, el efecto inducido, que representa el 18%.
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Grafico 3. Efecto total y desagregacion sobre el VAB. Millones de euros.
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

Grafico 4. Distribucion porcentual del efecto total en el VAB.
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

La tabla 4 muestra las reducciones totales en los VAB sectoriales. Las actividades inmobiliarias
tienen una caida del VAB 33.529 millones de euros sumados todos los efectos. Los servicios de
alojamiento, comidas y bebidas, que han sido suspendidos salvo casos excepcionales, pierden
15.807 millones en su VAB, la construccién 12.830 millones y el comercio mayorista 10.349
millones. El ranking de caidas, tanto de la produccién como del VAB, se relaciona con el tamafio
de los sectores y con sus relaciones intersectoriales. Los sectores de mayor efecto total no son
necesariamente aquellos cuya reduccién de actividad ha sido mayor (tabla 1).
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Tabla 4. Jerarquia de actividades con mayor impacto en el VAB. Millones de euros.

Efecto Efecto Efecto Efecto
Directo Indirecto Inducido Total
44 Actividades inmobiliarias, excepto rentas imputadas -18.869 -9.669 -4.991 -33.529
36 Servicios de alojamiento; comidas y bebidas -9.032 -1.072 -5.703 -15.807
27 Construccion -9.031 -3.440 -359 -12.830
29 Comercio al por mayor e intermediarios, excepto vehiculos -4.468 -4.285 -1.597 -10.349
30 Comercio al por menor, excepto vehiculos y motocicletas -3.920 -2.904 -1.830 -8.654
53 Segl_Jri_dad e investigggién; edifig@os y jardineria; actividades 3.030 4190 78 7,208
administrativas de oficina y auxiliares
31 Transporte terrestre y por tuberia -2.485 -2.689 -689 -5.863
a5 Actiy[dades juridigas y de contabilidad; sedes centrales; consultoria de -1.652 3120 81 4853
gestién empresarial
16 Fabricacion de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo -1.922 -2.869 -35 -4.827
34 Almacenamiento y actividades anexas al transporte -2.096 -2.560 -89 -4.745
55 Educacion -1.882 -652 -1.435 -3.969
59 Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento -2.286 -670 =722 -3.678
41 Servicios financieros, excepto seguros y f. de pensiones 0 -2.504 -1.159 -3.663
24 Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 0 -2.608 -675 -3.283
20 Fabricacién de vehiculos, remolgues y semirremolques -1.623 -1.096 -421 -3.141
4 Industrias extractivas -231 -2.869 -4 -3.105
60 Actividades asociativas -1.775 -1.256 0 -3.030
28 Ventay reparacion de vehiculos de motor y motocicletas -1.775 -330 -861 -2.966
13 Fabricacion de productos de caucho y plastico -880 -1.399 -98 -2.377
g3 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico 0 | | aa 0 985 2321
productores para uso propio
46 Arquitectura e ingenieria; ensayos y andlisis técnicos -1.297 -849 -19 -2.165
5 Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco 0 -746 -1.311 -2.058
14 Fabricacion de otros productos minerales no metdlicos -808 -1.212 -20 -2.040
11 Industria quimica -587 -1.256 -174 -2.017
15 Fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -564 -1.348 0 -1.911
5g Actividades de creacion, a_ltjtisticas y espectaculos; bibliotecas, archivos, | 4 144 154 473 -1.800
museos y otras culturales; juegos de azar y apuestas
51 Actividades relacionadas con el empleo -303 -1.367 0 -1.670
19 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. -704 -896 -15 -1.616
6 Industria textil, prendas de vestir y cuero y del calzado -455 -307 -678 -1.439
o Recogiday t.ratarr_liento de aguas residuales; residuos; 0 -1.250 -180 -1.430
aprovechamiento; descontaminacion y gestion de residuos
1 Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados 0 -726 -673 -1.399
62 Otros servicios personales -760 -95 -498 -1.353
48 Publicidad y estudios de mercado -559 -726 0 -1.284
23 Reparacion e instalacién de maguinaria y equipo -621 -647 -12 -1.280
22 Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras -395 -305 -414 -1.114
21 Fabricacion de otro material de transporte -563 -483 -41 -1.087
49 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; veterinarias -376 -647 -51 -1.075
39 Telecomunicaciones -137 -538 -366 -1.040
57 Actividades de servicios sociales -290 -4 -675 -969
18 Fabricacion de material y equipo eléctrico 0 -814 -152 -966
7 Industria de la madera y del corcho -297 -600 -19 -916
8 Industria del papel -308 -439 -99 -846
33 Transporte aéreo -492 -150 -142 -784
17 Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y opticos 0 -532 -222 -754
42 Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto sso 0 -246 -381 -627
50 Actividades de alquiler -231 -364 -20 -615
52 Agencias de viajes, operadores turisticos, reservas y relacionadas -369 -68 -150 -586
3 Pescay acuicultura 0 -12 -565 -577
35 Actividades postales y de mensajeria 0 -549 -24 -573
Produccion cinematogréfica, video y programas de tv, grabacion de
38 Sonido y ediciéon musical; programacion y emision de radio y tv -89 273 -79 -440
61 Reparacion de ordenadores, efectos personales y uso doméstico -226 -110 -74 -410
9 Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados -51 -354 0 -405
54 Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria 0 -285 -108 -394
25 Captacion, depuracion y distribucién de agua 0 -233 -149 -383
47 Investigacion cientifica y desarrollo -350 -8 0 -358
37 Edicion -60 -126 -141 -327
43 Actividades auxiliares a servicios financieros y seguros 0 -172 -122 -294
2 Silvicultura y explotacion forestal 0 -178 -35 -212
10 Coquerias y refino de petréleo 0 -97 -57 -154
32 Transporte maritimo y por vias navegables interiores -66 -25 -13 -105
12 Fabricacion de productos farmacéuticos basicos y preparados farm. 220 34 -266 -12
40 Programacion, consultoria y otras informaticas; serv. informacion 389 -303 0 86
56 Actividades sanitarias 2.731 -224 -1.514 993
Total -77.086 -69.865 -31.743 | -178.695
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3.3 Empleo

En términos de empleo, el modelo input-output permite aproximar en cerca de 1,2 millones los
empleos perdidos por el efecto directo de la interrupcion de la actividad econdmica espafiola
como consecuencia del COVID-19. A ellos se suman otros 993.000 empleos destruidos via
efecto indirecto, por el efecto arrastre sobre otros sectores de actividad, y 528.000 mas por el
efecto inducido a través del freno en el consumo.

Se estima, por tanto, una caida en el empleo de mas de 2,7 millones de puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, el 44% de los cuales se perderan por el efecto directo, un 37%
por el indirecto y un 19% por el inducido.

Grafico 5. Efecto total y desagregacion sobre el Empleo. Miles de Puestos de Trabajo
Equivalentes a Tiempo Completo.
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

Grafico 6. Distribucion porcentual del efecto total en el Empleo.
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

La tabla 5 presenta las ramas concretas ordenadas por su destruccion de empleo. Asi, los
servicios de alojamiento, comidas y bebidas tienen la mayor caida, 315.000 puestos de trabajo.
El comercio minorista y la construccion pierden 246.000 y 230.000 puestos de trabajo
respectivamente, seguidos por las actividades de seguridad e investigacion, servicios a edificios
y actividades de jardineria, actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a
las empresas, que pierden 206.000 empleos.

Tabla 5. Jerarquia de actividades con mayor impacto en el Empleo. Miles de Puestos de
Trabajo Equivalentes a Tiempo Completo.

Efecto  Efecto Efecto Efecto
Directo Indirecto Inducido Total

36 Servicios de alojamiento; comidas y bebidas -180 -21 -114 -315
30 Comercio al por menor, excepto vehiculos y motocicletas -111 -82 -52 -246
27 Construccion -162 -62 -6 -230
53 Segl_Jri_dad e investig_agién; edifigios y jardineria; actividades -85 118 2 206
administrativas de oficina y auxiliares
29 Comercio al por mayor e intermediarios, excepto vehiculos -73 -70 -26 -168
31 Transporte terrestre y por tuberia -50 -54 -14 -118
g3 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico o 54 0 .40 .94
productores para uso propio
45 Actividades juridicas y de contabilidad; sedes centrales; consultoria de 29 56 1 .86
gestion empresarial
62 Oftros servicios personales -46 -6 -30 -82
55 Educacion -37 -13 -28 =77
16 Fabricacion de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo -27 -41 0 -69
59 Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento -37 -11 -12 -59
28 Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas -35 -7 -17 -59
34 Almacenamiento y actividades anexas al transporte -26 -31 -1 -58
44 Actividades inmobiliarias, excepto rentas imputadas -30 -15 -8 -53
60 Actividades asociativas -25 -18 0 -43
51 Actividades relacionadas con el empleo -8 -35 0 -42
Actividades de creacién, artisticas y espectaculos; bibliotecas, archivos,
58 . -26 -3 -10 -40
museos y otras culturales; juegos de azar y apuestas
49 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; veterinarias -13 -23 -2 -38
46 Arquitectura e ingenieria; ensayos y analisis técnicos -22 -14 0 -37
1 Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados 0 -19 -17 -36
6 Industria textil, prendas de vestir y cuero y del calzado -11 -8 -17 -35
20 Fabricacion de vehiculos, remolques y semirremolgues -18 -12 -5 -35
5 Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco 0 -12 -21 -33
13 Fabricacion de productos de caucho y plastico -11 -17 -1 -30
14 Fabricacion de otros productos minerales no metdlicos -10 -16 0 -26
57 Actividades de servicios sociales -8 0 -18 -26
48 Publicidad y estudios de mercado -10 -13 0 -23
22 Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras -8 -6 -8 -23
41 Servicios financieros, excepto seguros y f. de pensiones 0 -15 -7 -22
11 Industria quimica -6 -14 -2 -22
15 Fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -7 -16 0 -22
Recogida y tratamiento de aguas residuales; recogida, tratamiento y
26 eliminacién de residuos; servicios de aprovechamiento; actividades de 0 -18 -3 -21
descontaminacién y otros servicios de gestion de residuos
4 Industrias extractivas -2 -19 0 -20
23 Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo -10 -10 0 -20
19 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. -8 -11 0 -19
7 Industria de la madera y del corcho -6 -12 0 -18
50 Actividades de alquiler -7 -10 -1 -18
52 Agencias de viajes, operadores turisticos, reservas y relacionadas -9 -2 -3 -14
61 Reparacion de ordenadores, efectos personales y uso doméstico -7 -3 -2 -12
18 Fabricacion de material y equipo eléctrico 0 -10 -2 -11
21 Fabricacion de otro material de transporte -5 -5 0 -11
17 Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y épticos 0 -7 -3 -10
8 Industria del papel -4 -5 -1 -10
35 Actividades postales y de mensajeria 0 -9 0 -9
54 Administracién publica y defensa; seguridad social obligatoria 0 -7 -3 -9
39 Telecomunicaciones -1 -4 -3 -8
9 Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados -1 -6 0 -7
33 Transporte aéreo -4 -1 -1 -7
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Efecto  Efecto Efecto Efecto
Directo Indirecto Inducido Total

43 Actividades auxiliares a servicios financieros y seguros 0 -4 -3 -6
47 Investigacion cientifica y desarrollo -6 0 0 -6
38 Produccién cinematogréfica, video y programas de tv, grabacién de 1 " 1 6
sonido y edicién musical; programacién y emision de radio y tv
42 Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto sso 0 -2 -3 -5
25 Captacion, depuracion y distribucion de agua 0 -3 -2 -5
24 Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 0 -4 -1 -5
37 Edicion -1 -2 -2 -4
3 Pescay acuicultura 0 0 -4 -4
2 Silvicultura y explotacion forestal 0 -1 0 -2
32 Transporte maritimo y por vias navegables interiores -1 0 0 -1
10 Coquerias y refino de petroleo 0 -1 0 -1
12 Fabricacion de productos farmacéuticos basicos y preparados farm. 2 0 -2 0
40 Programacién, consultoria y otras actividades relacionadas con la 5 4 0 1
informatica; servicios de informacion
56 Actividades sanitarias 46 -4 -25 17
Total -1.184 -993 -528 -2.705

Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

3.4 Resultados agregados en produccién, valor
anadido y empleo.

Resulta especialmente relevante para dar una idea de la magnitud de las cifras de impacto que
se han presentado anteriormente ponerlas en comparacion con las grandes magnitudes de la
economia espafiola. Con los datos de produccion efectiva, VAB y empleo que proporciona la
Contabilidad Nacional Espafiola, actualizados al afio 2018, se observa en la tabla 6 que:

1. Elimpacto directo sobre la produccion efectiva de la interrupcion de la actividad econémica
como consecuencia del COVID-19 supone una caida cercana al 7% en la produccién
anual de la economia espafiola.

2. En términos de Valor Afiadido, el impacto directo representa el 7,1% del VAB nacional,
de 1.087.968 millones de euros.

3. Por su parte, el impacto directo sobre el empleo de la caida experimentada en la actividad
econdmica supone un retroceso del 6,6% en el empleo nacional total (17,9 millones de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo), porcentaje que se eleva hasta el
15,1% si se afladen los efectos indirecto e inducido.

Tabla 6. Resumen del impacto econdmico de lainterrupcion de la actividad econémica por
el COVID-19.

Producgon VAB Empleo
efectiva . (miles
' (millones
(millones de puestos
de euros)
euros) eqtc)
EFECTO DIRECTO -149.692 -77.086 -1.184
EFECTO TOTAL -435.939 -178.695 -2.705
Valor para Espafia en 2018 2.160.265 1.087.968 17.944
Peso relativo del efecto directo -6,9% -7,1% -6,6%
Peso relativo del efecto total -20,2% -16,4% -15,1%
Multiplicador 2,91 2,32 2,29
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

3.5 Resultados en Rentas

La interrupcién de la actividad econdmica por la regulacion restrictiva aprobada a raiz del COVID-
19 puede expresarse, también, en términos de rentas. Asi, el efecto directo en laremuneracion
de asalariados se estima en 35.414 millones de euros, alos que se afiaden 32.097 millones
mas por el efecto indirecto y 14.593 adicionales por el inducido. En total, la cifra de
remuneracion de asalariados cae en 82.095 millones de euros. De ellos, 63.901 millones de
euros corresponden a las rentas de los trabajadores propiamente dichas (sueldos y salarios) y
los 18.194 millones restantes a cotizaciones sociales.

Igualmente, se ve afectado el Excedente Bruto de Explotacion y las Rentas Mixtas, que
experimentan una caida total de 87.354 millones de euros: 37.683 por el impacto directo de la
interrupcion de la actividad, 34.153 por el efecto indirecto y 15.518 millones de euros mas via
efecto inducido.

Tabla 7. Efecto total y desagregacién sobre las rentas no fiscales. Millones de euros

Efecto Efecto Efecto Efecto

Directo Indirecto  Inducido Total
Remuneracion de Asalariados -35.414 -32.097 -14.583 -82.095
Sueldos y salarios -27.566 -24.984 -11.351 -63.901
Cotizaciones Sociales -7.849 -7.113 -3.232 -18.194
Excedente Bruto de Explotaciéon -37.683 -34.153 -15.518 -87.354

Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y Contabilidad Nacional (INE)

Ademas, la caida en la actividad econémica espafiola como consecuencia de la regulacion
restrictiva de la operativa a raiz del COVID-19, se traduce en un descenso de la renta fiscal
espafiola de 75.016 millones de euros, lo que supone el 35,9% de los ingresos tributarios totales
de Espafia en 2018.
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Tabla 8. Impacto total sobre la Renta Fiscal.

MllLour:(ce)z de %
IMPUESTOS DIRECTOS 17.285 23,0%
IRPF 12.491
Impuesto de Sociedades 4.080
Otros impuestos directos 714
IMPUESTOS INDIRECTOS 15.619 20,8%
VA 11.526
Impuestos Especiales 3.372
Otros impuestos indirectos 721
TASAS Y OTROS IMPUESTOS 42.112 56,1%
Tasas y otros ingresos 42.112
TOTAL 75.016 100,0%
Recaudacion total de Espafia en 2018 208.685 35,9%

Fuente: Elaboracién propia a partir del Marco Input-Output de Espafia y el Informe Anual de Recaudacién 2018.

3.6 Magnitud relativa del impacto econdémico

Se comparan algunas cifras de la actual crisis con la anterior de 2008, aunque no tengan nada
que ver en sus causas y en sus efectos, simplemente por tener una base de referencia
relativamente reciente. Segun los datos de Contabilidad Nacional del INE, el VAB espafiol cay6
de forma ininterrumpida entre 2008 y 2013, a una tasa interanual media del 1,8%. Considerando
el periodo de recesidon en su conjunto, la cifrade VAB se redujo un 8,8% en un periodo de
5 afios.

En un escenario sin COVID-19, el VAB podria haber superado los 1.172 miles de millones de
euros en 2020 (segun la tasa media anual de crecimiento registrada en los cinco Ultimos afios).
Sin embargo, como consecuencia del impacto directo de la interrupcion de la actividad
econOmica por el COVID-19 durante dos meses, se estima que esta cifra sera un 7,09%
menor, lo que se traduce en un decrecimiento del 3,6% del VAB espafiol entre 2019 y 2020,
hasta los 1.089 mil millones de euros.
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Grafico 7. Evolucién del VAB espafiol entre 2005 y 2020 considerando el impacto directo

de laregulacion restrictiva por el COVID-19, durante dos meses. Millones de euros.
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En términos de empleo, entre 2008 y 2013 la economia espafiola destruyé empleos a un ritmo

del 4% anual. En total, a lo largo de los cinco afios la cifra de empleo cay6 un 18,7%.

La prevision de empleo para 2020, aplicando la tasa media anual de crecimiento registrada en
los cinco udltimos afios, se acerca a los 18,8 millones de puestos de trabajo en un escenario sin
COVID-19. Si se descuenta el efecto directo sobre el empleo de la interrupcion de la actividad
durante dos meses por la regulacion del estado de alarma, estimada en el 6,6% de dicha cifra,
se aproxima la caida del empleo entre 2019 y 2020 en un 4,1%, hasta los 17,6 millones de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

Grafico 8. Evolucion del Empleo espafiol entre 2005 y 2020, considerando el impacto
directo de laregulacién restrictiva por el COVID-19, durante dos meses. Miles de puestos

de trabajo equivalentes a tiempo completo.
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4 ANEXO 1. HIPOTESIS DE CONTINUIDAD

OPERATIVA

A lo largo del presente anexo se expone de forma detallada la metodologia utilizada para estimar
el porcentaje de continuidad operativa de cada rama de actividad de la TIO durante el periodo
de estado de alarma por el COVID-19. Para cada sector concreto, se cita la normativa vigente
en relacion a la regulacién de actividades esenciales y, en su caso, los datos y fuentes
estadisticas que se hayan podido utilizar para afinar el porcentaje de variacion en su actividad.

4.1 Servicios Publicos

4.1.1 Administracion Publica

Se han determinado actividades esenciales: los servicios de Instituciones Penitenciarias,
Proteccion Civil, Salvamento Maritimo, prevencién y extincion de incendios, seguridad de minas,
trafico y seguridad vial.

Al mismo tiempo, se han suspendido los plazos para la tramitacion de los procedimientos de las
entidades de sector publico del Procedimiento Administrativo Comun y los plazos procesales.

Las actividades de servicios publicos cuya naturaleza lo permite se siguen realizando por medio
del teletrabajo.

Con todo, se opta por hipotetizar la continuidad de esta actividad.

4.1.2 Sanidad

El sistema sanitario se ha reforzado para hacer frente al Coronavirus. Puede decirse que esta
trabajando por encima de su capacidad.

Si bien resulta complejo valorar cuanto ha aumentado la oferta sanitaria, un punto de partida es
considerar la capacidad de funcionamiento de los hospitales. Segun los Indicadores Clave del
Sistema Nacional de Salud, en 2017 estaban en funcionamiento el 80% de las camas
hospitalarias disponibles en Espafa. Por tanto, si los hospitales trabajasen a su maxima
capacidad su actividad podria crecer un 25%. Dado que no sélo estan trabajando a su maxima
capacidad, sino que estan haciendo un sobreesfuerzo, se opta por aproximar el aumento de la
actividad sanitaria como consecuencia del Covid-19 en un 30%.

4.1.3 Educacion

El Real Decreto 463/2020 de declaracién del Estado de Alarma establece la suspensién de la
actividad educativa presencial, si bien se mantienen las modalidades a distancia y online en la
medida de lo posible.

Segun las ultimas estadisticas sobre educacién publicadas por el INE, en 2016 en torno al 17%
de las actividades de formacién, tanto formal como no formal, se realizaron a distancia.

Sin embargo, en el sistema educativo publico se ha impulsado el uso de las nuevas tecnologias
para continuar impartiendo la formacién de forma telematica, si bien con distintos grados de
implantacion. Ademas, la oferta privada de e-learning se ha visto incluso potenciada por el
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confinamiento ya que muchas personas estan dedicando este tiempo extra a formarse y se esta
ofreciendo formacion extra.

Con estas premisas, se supone que la actividad educativa contintia al 80%.

4.1.4 Servicios Sociales

Se considera esencial la actividad de los centros, servicios y establecimientos que atiendan
mayores, menores, personas dependientes 0 personas con discapacidad. También la de
proteccién y atencion de victimas de violencia de género y la de los Centros de Acogida a
Refugiados y Centros de Estancia Temporal de Inmigrantes.

Se estima que este tipo de actividades reducen su oferta s6lo en un 10%

4.2 Comercio

4.2.1 Comercio minorista

El articulo 10 del Real Decreto 463/2020 de declaracion del Estado de Alarma establece: “se
suspende la apertura al publico de los locales y establecimientos minoristas, a excepcion de los
establecimientos comerciales minoristas de alimentacion, bebidas, productos y bienes de
primera necesidad, establecimientos farmacéuticos, sanitarios, centros o clinicas veterinarias,
Opticas y productos ortopédicos, productos higiénicos, prensa y papeleria, combustible para la
automocién, estancos, equipos tecnoldgicos y de telecomunicaciones, alimentos para animales
de compafiia, comercio por Internet, telefénico o correspondencia, tintorerias, lavanderias y el
ejercicio profesional de la actividad de peluqueria a domicilio”

La Encuesta Estructural de Comercio permite conocer el valor de la produccién de cada uno de
los subsectores que forman parte del Comercio Minorista. Teniendo en cuenta la regulacion, se
supone que:

1. Mantienen su facturacion los comercios de alimentacion y farmacia y el comercio online.

2. Elresto de actividades minoristas que pueden permanecer operativas segun regulacion lo
hacen al 50%

3. Elresto de la actividad minorista queda suspendida y por tanto su produccién es nula.

Tabla 9. Hipotesis de continuidad operativa de las actividades comerciales minoristas.

Supuesto de

Sector Regulado continuidad
(%)

En establecimientos no especializados
Predominio en productos alimenticios, Alimentacion, bebidas y primera
- . 100%
bebidas y tabaco necesidad
Otros Allmenta0|on, bebidas y primera 100%
necesidad
En establecimientos especializados
Productos alimenticios, bebidas y Alimentacion, bebidas y primera
. 100%
tabaco necesidad
Combustible para la automocién Combustible para automocion 50%
Equipos para las tecnologias de la Equipos tecnolégicos y de 50%
informacioén y las comunicaciones telecomunicaciones
Otros articulos de uso doméstico 0%
Articulos culturales y recreativos
Periédicos y articulos de papeleria Prensa y papeleria 50%
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Supuesto de

continuidad
(%)

Sector Regulado

Otros: Libros, musica y video, articulos 0%

deportivos, juegos y juguetes.

Otros articulos

Productos farmacéuticos Estgble_cimientos farmacéuticos y 100%
sanitarios

Articulos médicos y ortopédicos Estgble_umlentos farmacéuticos y 100%
sanitarios

Productos cosméticos e higiénicos Productos higiénicos 50%

Flores, plantas, semillas, fertilizantes,

animales de compariia y alimentos para los | Alimentos para animales de compafiia 50%

mismos

Resto: Ropa y calzado, relojeria y joyeria'y 0%

otros nuevos y segunda mano

Puestos de venta y mercadillos 0%

Comercio al por menor no realizado ni Comercio por Internet, teléfono o

en establecimientos, ni en puestos de - ’ 100%

venta ni en mercadillos CRITEEFIr 2 EEE:

Fuente: Elaboracion propia.

Tabla 10. Estimacion de la reduccién global experimentada en el valor de la produccién
del comercio minorista como consecuencia del Covid-19. Datos en miles de €.

Producién
2017

Escenario
Covid-19

Variacion

Alimentacidn, bebidas y primera necesidad 30.964.962 | 30.964.962 0%
Estab!ecn.mentos. farmacéutlco.s y sanitarios, 5482577 | 5482577 0%
veterinarios, dpticas y ortopedias

Productos higiénicos 1.187.177 593.589 -50%
Prensay papeleria 424.068 212.034 -50%
Combustible para automocion 3.108.109 | 1.554.055 -50%
Equipos tecnolégicos y telecomunicaciones 2.038.089 | 1.019.045 -50%
Alimentacién animal 738.984 369.492 -50%
Comercio porinternet, teléfono o correspondencia 2.557.803 | 2.557.803 0%
Resto del comercio minorista 23.950.213 0 -100%
TOTAL 70.451.982 | 42.753.556 -40%

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE. Encuesta Estructural de Empresas.

De esta forma, se aproxima la caida agregada en la oferta del Comercio al por menor en un 40%.
Nétese que no deja de ser un escenario optimista, puesto que incluso los comercios de
alimentacion y farmacia han reducido su horario de apertura y no existen datos sobre el impacto
real del Coronavirus en el comercio online.

4.2.2 Comercio mayorista

Si bien la normativa sélo regula de forma especifica la apertura de los establecimientos
comerciales minoristas, sefiala como esenciales todas las actividades que participan en la
cadena de abastecimiento del mercado. Los supuestos de funcionamiento del sector minorista
pueden extrapolarse a la actividad de los intermediarios del comercio y comercios mayoristas
que operan en los sectores regulados. No obstante, se ha supuesto que aquellos mayoristas no
relacionados con las actividades reguladas como de primera necesidad siguen operando al 20%
de su capacidad dadas las importantes interrelaciones existentes entre unos sectores y otros.
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Tabla 11. Hipo6tesis de continuidad operativa de las actividades comerciales mayoristas.

Supuesto de

Sector Regulado continuidad

Intermediarios del comercio
Materias primas agrarias, animales vivos,

Alimentacion, bebidas y primera

materias primas textiles y productos necesidad 100%
semielaborados

Co’mbustl_bles, m_lnerales, metales y productos Combustible para automocion 50%
guimicos industriales

Productos alimenticios, bebidas y tabaco Alimentacion, bebidas y primera 100%

necesidad

Otros: Madera y materiales de construccion,
maquinaria 'y equipo, muebles y articulos para 20%
el hogar, textiles, etc.

Comercio al por mayor

Materias primas agrarias y de animales
vivos

Cereales, tabaco en rama, simientes y
alimentos para animales

Otros: Flores y plantas, animales vivos, cueros
y pieles

Alimentacién animal 50%

20%

Alimentacion, bebidas y primera

. - . 0

Productos alimenticios, bebidas y tabaco necesidad 100%

Articulos de uso doméstico

Productos perfumeria y cosmética Productos higiénicos 50%
Establecimientos farmacéuticos y

Productos farmacéuticos sanitarios, veterinarios, opticas y 100%
ortopedias

Otros 20%

Equipos para las tecnologias de la Equipos tecnolégicos y 50%

informacion y las comunicaciones telecomunicaciones

Otra maquinaria, equipos y suministros 20%

Otro comercio al por mayor especializado

Combustlblgs _solldos, liquidos y gaseosos, y Combustible para automocion 50%

productos similares

Comercio al por mayor de madera, materiales 50%

de construccién y aparatos sanitarios

Productos quimicos 50%

Otros: rpetales y minerales metalicos, 20%

ferreteria, etc.

Comercio al por mayor no especializado 20%

Fuente: Elaboracion propia.

Partiendo del peso en la produccion total del sector del Comercio al por mayor y los
intermediarios que tiene cada actividad considerada, segin la Encuesta Estructural de
Empresas, se ha estimado una caida de su actividad similar a la del comercio minorista, del 40%.

4.2.3 Ventay reparacion de vehiculos de motor y motocicletas

Finalmente, en el caso de la venta y reparacién de vehiculos de motor hay que tener en cuenta
gue los concesionarios de vehiculos permanecen cerrados, que el confinamiento ha reducido
considerablemente el uso de los vehiculos privados por parte de la poblacién y que la normativa
establece una reduccién de al menos el 50% en las actividades de transporte publico.
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Con estas premisas, se ha supuesto que la venta de vehiculos se ha suspendido por completo y
gue las actividades de mantenimiento y reparacién y el comercio de repuestos han reducido su
produccion a la mitad. Dichos supuestos permiten estimar una caida de la produccion del sector
del 70% durante el tiempo que dure el estado de alarma.

Tabla 12. Estimacién de lareduccion global experimentada en el valor de la produccion de
la Venta y Reparacion de Vehiculos de Motor como consecuencia del Covid-19. Datos en
miles de €.

Produccion Supuestode Escenario

o VAR
2017 continuidad COVID-19

Venta de vehiculos de motor 10.169.916 0% 0 -100%
Mantenimiento y reparacion de vehiculos
de motor 9.606.274 50% 4.803.137 -50%
Comercio de repuestos y accesorios de
vehiculos de motor 3.421.789 50% 1.710.895 -50%
Venta, mantenimiento y reparacion de
motocicletas y de sus repuestos y
accesorios 573.358 50% 286.679 -50%

TOTAL 23.771.337 6.800.711 -70%

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE. Encuesta Estructural de Empresas.

4.3 Culturay Deporte

El Real Decreto 463/2020 de declaracion del Estado de Alarma suspendio la apertura al pablico
de los distintos equipamientos y actividades culturales y deportivas. En particular la de los
“museos, archivos, bibliotecas, monumentos, asi como de los locales y establecimientos en los
que se desarrollen espectaculos publicos, las actividades deportivas y de ocio”. Suspende,
ademas “las verbenas, desfiles y fiestas populares”.

Cabe suponer por tanto que su actividad practicamente queda paralizada, con una caida de la
oferta del 90%.

4.4 Alojamiento y Restauracion

Junto con las actividades culturales y deportivas, la normativa ha suspendido las actividades de
hosteleria y restauracion. No obstante, en este caso establece el mantenimiento de los servicios
de comida a domicilio.

Asi mismo, en la Orden TMA/229/2020, de 15 de marzo se insta a aquellos establecimientos que
dispongan de cocina, servicios de restauracion, o expendedores de comida preparada, a facilitar
a los transportistas de mercancias servicios de catering.

Por otro lado, por la Orden TMA/277/2020, de 23 de marzo, se han declarado servicios
esenciales en determinados alojamientos turisticos para alojar a los trabajadores de las
actividades permitidas (asistencia sanitaria, abastecimiento alimentario, transporte de
mercancias, etc.) y a aquellos que necesiten desplazarse para atender personas dependientes
o vulnerables. En particular, se ha publicado un listado de 371 alojamientos turisticos repartidos
por toda Espafia para la prestacion de estos servicios.

Segun el ultimo Estudio Anual de Comida a Domicilio realizado por JUST EAT en Espafia, “en
2018 el sector de la comida a domicilio - que incluye pedidos por teléfono y pedidos online -
aporté 2.400 millones de euros a la economia espafiola”. En términos relativos, esta cantidad
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supone el 8% de la actividad de restauracion en Espafia y el 5% de la produccion del sector
Alojamiento y Restauracion.

Segun la Cuenta Satélite del Turismo en Espafia, en 2018 estaban abiertos un total de 14.742
establecimientos hoteleros. Por lo tanto, los 371 listados para prestar servicios minimos apenas
representan el 2,5% del total.

Partiendo de estos datos y asumiendo que los servicios de comida a domicilio se han visto
potenciados en cierta medida por el confinamiento y que algunos establecimientos hoteleros
estan siendo utilizados por el personal sanitario, se ha optado por simular una caida del 80% en
la actividad del sector hosteleria y restauracion como consecuencia del Covid-19.

4.5 Transportey Comunicaciones

4.5.1 Transporte

Con la declaracion del Estado de Alarma por el Coronavirus ha quedado limitada la circulacion
de personas y los servicios de transporte publico de viajeros han tenido que reducir su oferta
total de operaciones. En particular, el Real Decreto 463/2020 establece las siguientes
reducciones minimas:

Reducciéon minima
de la oferta

Sin contrato publico u OSP 50%
Con contrato publico u OSP
Competencia estatal
Servicios ferroviarios de media distancia y AVANT 50%
Servicios regulares de transporte de viajeros por 50%
carretera
Servicios de transporte aéreo 50%
Servicios de transporte maritimo 50%
Servicios ferroviarios de cercanias 0%
Competencia autonémica o local 0%
Transporte entre islas o con Peninsula Criterios especificos

Por otro lado, segun el Real Decreto Ley 10/2020 de 29 de marzo se consideran actividades
esenciales:

e Lacadena de abastecimiento del mercado, que permite la distribuciéon de bienes y servicios
de primera necesidad desde el origen hasta el destino final.

e La cadena de distribucién de bienes, servicios, tecnologia sanitaria, material médico,
equipos de proteccién, equipamiento sanitario y hospitalario etc.

e Las empresas participantes en la importacién y suministro de material sanitario: logistica,
transporte, almacenaje, transito aduanero, etc. En general, las que participan en los
corredores sanitarios.

Con estas premisas, y partiendo de los datos de la Encuesta Estructural de Empresas sobre
produccion de las distintas actividades de transporte, se ha estimado la variacién en la actividad
de este sector como se muestra en la siguiente tabla:
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Tabla 13. Estimacion de la reduccion global experimentada en el valor de la produccion
del sector Transporte como consecuencia del Covid-19. Datos en miles de €.

Produccion

2017

Supuesto

de

continuidad

Escenario
COVID19

Transporte terrestre y por tuberia 37.660.819 14.930.681 | -60%
Transporte interurbano de pasajeros por ferrocarril 2.467.948 100% 2.467.948
Transporte de mercancias por ferrocarril 328.790 50% 164.395
Otro transporte terrestre de pasajeros .

Transporte terrestre urbano y suburbano de pasajeros 3.205.553 50% 1.602.777

Transporte por taxi - - -

Otros tipos de transporte terrestre de pasajeros n.c.o.p. 3.618.553 30% 1.085.566
Transporte de mercancias por carretera y mudanzas 24.155.153 0

Transporte de mercancias por carretera 23.981.601 40% 9.592.640

Servicios de mudanza 173.552 10% 17.355
Transporte por tuberia - - -
Transporte maritimo y por vias navegables interiores | 1.795.196 450.828 |-75%
Transporte maritimo de pasajeros 648.830 10% 64.883
Transporte maritimo de mercancias 1.120.639 40% 448.256
Transporte de pasajeros por vias navegables interiores 21.977 10% 2.198
Transporte de mercancias por vias navegables interiores 3.750 10% 375
Transporte aéreo 10.995.513 1.099.551 |-90%
Transporte aéreo de pasajeros 10.790.383 10% 1.079.038
Transporte aéreo de mercancias y transporte espacial 205.131 10% 20.513
Almacenamiento y actividades anexas al transporte | 31.926.533 7.477.262 |-75%
Deposito y almacenamiento 3.569.625 40% 1.427.850
Actividades anexas al transporte 28.356.907

Actividades anexas al transporte terrestre 7.432.144 40% 2.946.483

Anexas al transporte maritimo y vias navegables interiores 3.305.893 25% 830.210

Actividades anexas al transporte aéreo 7.167.801 10% 716.780

Manipulacién de mercancias 1.702.771 40% 681.108

Otras actividades anexas al transporte 8.748.297 15% 874.830

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Estructural de Empresas.

4.5.2 Telecomunicaciones y edicion
Estéan reguladas como actividades esenciales las de:

e Empresas de telecomunicaciones y audiovisuales, asi como las redes e instalaciones
necesarias para su funcionamiento.

¢ Medios de comunicacion o agencias de noticias de titularidad publica y privada, asi como
su impresion y distribucion.

Por lo tanto, se supone que contintan operando al 90% las telecomunicaciones, la edicion y las
artes graficas.

4.5.3 Correos y Mensajeria

Entre las actividades consideradas como esenciales se encuentra el servicio postal universal del
operador designado por el Estado. No obstante, su representatividad en el sector de correos y
mensajeria es muy pequefia: solo el 1% de los locales dedicados a esta actividad pertenecen al
servicio universal.
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No obstante, también se considera esencial la actividad de distribucion y entrega de productos
adquiridos en el comercio por Internet, telefénico o correspondencia.

Se supone, por tanto, que se ha mantenido la oferta de este tipo de servicios.

4.6 Industria Manufacturera

Segun la normativa sobre el Estado de Alarma, dentro de la industria manufacturera se
consideran actividades esenciales:

e Laproduccién de bienes y servicios de primera necesidad: alimentos, bebidas, alimentacién
animal, productos higiénicos, medicamentos, productos sanitarios o cualquier producto
necesario para la proteccion de la salud.

e La produccion de los suministros, equipos y materiales necesarios para el correcto
desarrollo de las actividades esenciales.

Con estas premisas, se supone que mantienen su actividad al 100% las industrias de
alimentacion, bebidas y tabaco, y las de equipo informético y electrénico. Y dada la magnitud de
la crisis sanitaria, se supone que las actividades de produccion de productos farmacéuticos
aumentan su oferta un 30%.

La normativa también establece que queda garantizado el suministro de productos derivados del
petréleo, con lo que es l6gico suponer que el sector del coque y el refino de petréleo mantiene
también su actividad.

En el caso de la industria textil, se supone que aumenta la fabricacion de ropa de trabajo dada
la alta demanda de equipamientos de proteccién para el personal sanitario, mientras que el resto
del sector opera al 50% de su capacidad habitual.

Tabla 14. Estimacion de la reduccion global experimentada en el valor de la produccién
del sector textil y de la confeccién, cuero y calzado como consecuencia del Covid-19.
Datos en miles de €.

Produccion Supuestode Escenario

2017 continuidad COVID-19 VAR

13 Industria textil 5.802.060 50% 2.901.030 -50%
14 Confeccion de prendas de vestir 4.498.733 2.410.722 -46%
1412 Confeccién de ropa de trabajo 201.694 130% 262.202 30%
Resto 4.297.039 50% 2.148.520 -50%

15 Industria del cuero y del calzado 4.362.724 50% 2.181.362 -50%
TOTAL 14.663.517 7.493.114 -50%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Estructural de Empresas.

En la industria quimica, se supone que se mantiene la fabricaciéon de jabones, detergentes y
otros articulos de limpieza, asi como la fabricacién de productos cosméticos, mientras que el
resto de la produccion se reduce a la mitad.

La industria de fabricacion de maquinaria y equipo, y la de su reparacion, se suponen que
reducen su actividad un 50% puesto que sb6lo se mantienen aquellas “necesarias para el
desarrollo de las actividades esenciales”. Del mismo modo, la fabricacion de mobiliario, al
considerarse también que produce equipo necesario para desarrollar actividades esenciales, se
supone que sigue operando al 50%.

El resto de industrias manufactureras, que no producen bienes regulados como esenciales, se
supone que reducen su produccion en un 70%.
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Tabla 15. Estimacién de lareduccién global experimentada en el valor de la produccion de
la Industria Quimica como consecuencia del Covid-19. Datos en miles de €.

Produccidon Supuestode Escenario

2017 continuidad COVID-19

Fabricacién de jabones, detergentesy
otros articulos de limpiezay
. . L, 6.751.132 100% 6.751.132 0%
abrillantamiento; fabricacion de
perfumes y cosméticos
Resto 31.568.814 50% 15.784.407 -50%
TOTAL 38.319.946 50% 22.535.539 -40%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Estructural de Empresas.

4.7 Suministros

4.7.1 Agua y Saneamiento
La regulacién ha establecido entre las actividades consideradas esenciales las siguientes:

e Recogida, gestion y tratamiento de residuos peligrosos, residuos soélidos urbanos, aguas
residuales, descontaminacion y otros servicios de gestion de residuos y transporte y retirada
de subproductos.

e Actividades de abastecimiento, depuracion, conduccién, potabilizacién y saneamiento de
agua.

Se considera, por tanto, que ambos sectores mantienen su actividad.

4.7.2 Energia Eléctricay Gas

El Real Decreto 463/2020 de declaracion del estado de alarma establece la adopcion de las
medidas necesarias para garantizar el suministro d energia eléctrica, productos derivados del
petréleo y gas natural.

Se supone, por tanto, que estas actividades mantienen su produccion.

4.8 Otros Servicios

4.8.1 Investigacion y Desarrollo

El Real Decreto Ley 10/2020, de 29 de marzo, establece como actividades esenciales las de las
empresas, centros de [+D+i y centros biotecnolégicos vinculados al COVID-19.

Con esta premisa, se supone que se incrementa en un 30% la produccion de las empresas de
I+D en Biotecnologia y se reduce un 60% la del resto de empresas de investigacion. En términos
agregados, ello supone una caida del 40% de la produccién del sector de Investigacion y
Desarrollo cientifico.
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Tabla 16. Estimaciéon de lareduccién global experimentada en el valor de la produccién de
I+D como consecuencia del Covid-19. Datos en miles de €.

Producciéon Supuestode Escenario

2017 continuidad COVID-19 VAR

I+ D en ciencias naturales y técnicas 2.425.588 1.435.219 -41%
Biotecnologia 516.649 130% 671.644 30%
Otra I+D 1.908.939 40% 763.576 -60%
I+D en ciencias sociales y humanidades 52.608 40% 21.043 -60%
TOTAL 2.478.196 1.456.263 -40%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Estructural de Empresas.

4.8.2 Servicios Informaticos

La normativa sefiala entre las actividades esenciales las de las empresas de servicios
informaticos esenciales, asi como las redes e instalaciones asociadas, especialmente los
necesarios para la prestacion de servicios publicos y el teletrabajo.

Las nuevas tecnologias se estan utilizando mas que nunca en este contexto. En primer lugar,
por toda la poblacién que esta teletrabajando, pero también por su uso a nivel particular para
comunicarse con otras personas, formarse, entretenerse, informarse, etc. Por ello, se ha
supuesto que las actividades de servicios informaticos han aumentado su oferta un 10%.

4.8.3 Servicios Financieros y de Seguros

La normativa establece la continuidad en la prestacién de servicios indispensables por las
empresas de servicios financieros, incluidos los bancarios, de seguros y de inversion, asi como
las actividades propias de las infraestructuras de pagos y de los mercados financieros.

Se supone, por tanto, que siguen operando al 100%

4.8.4 Servicios Juridicos y Contables

Se regula la continuidad de despachos y asesorias legales, gestorias administrativas y de
graduados sociales y servicios ajenos y propios de PRL, pero sélo en cuestiones urgentes.
También la de notarias y registros para el cumplimiento de servicios esenciales.

Igualmente, la normativa establece la continuidad en la actividad de abogados, procuradores,
graduados sociales, traductores, intérpretes y psiclogos que asistan a actuaciones procesales
no suspendidas

Con estas premisas Yy teniendo en cuenta que el teletrabajo es una opcién bastante compatible
con este tipo de actividades, se supone que mantienen su actividad al 60%.

4.8.5 Servicios de Seguridad e Investigacion

Se listan como actividades esenciales las relacionadas con la seguridad privada, el transporte
de seguridad, la respuesta ante alarmas, la vigilancia discontinua, etc. También los servicios de
limpieza, mantenimiento, reparacion de averias urgentes y vigilancia.
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Tabla 17. Estimacién de lareduccién global experimentada en el valor de la produccién de
los Servicios de Seguridad e investigacion, edificios y administrativos como
consecuencia del Covid-19. Datos en miles de €.

Produccion Supuestode Escenario

2017 continuidad COVID-19 VAR

Actividades de seguridad e investigacion 4.826.290 3.358.751 -30%
Actividades de seguridad privada 4.425.214 70% 3.097.650 -30%
Servicios de sistemas de seguridad 351.947 70% 246.363 -30%
Actividades de investigacion 49.129 30% 14.739 -70%
Servicios a edificios y actividades de jardineria 13.388.059 50% 6.694.030 -50%
Actividades administrativas de oficina y otras auxiliares a empresas 13.471.211 4.094.168 -70%
Actividades administrativas y auxiliares de oficina 1.468.708 440.612 -70%
Servicios administrativos combinados 1.137.582 30% 341.275 -70%
Actividades de fotocopiado, preparacidén de documentos y otras 331.126 30% 99.338 -70%
Actividades de los centros de llamadas 2.758.456 50% 1.379.228 -50%
Organizacién de convenciones y ferias de muestras 1.662.955 0% 0 -100%
Actividades de apoyo a las empresas n.c.o.p. 7.581.092 30% 2.274.328 -70%
TOTAL 31.685.560 14.146.949 -55%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Estructural de Empresas.

4.8.6 Servicios Veterinarios

Se considera una actividad esencial la atencion sanitaria a animales. Se estima, por tanto, que
se mantiene la produccion de las actividades veterinarias.

Dado que en la TIO los servicios veterinarios se presentan agrupados con otras actividades
profesionales, cientificas y técnicas, se utilizan los datos de produccién desagregados por ramas
de la EEE para estimar la caida media en la actividad del sector.

Tabla 18. Estimacion de lareduccién global experimentada en el valor de la produccién de
Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas y servicios veterinarios como
consecuencia del Covid-19. Datos en miles de €.

Produccién Supuestode Escenario

2017 continuidad COVID-19 VAR
Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas | 5.405.553 1.621.666 -70%
Actividades de disefio especializado 1.215.538 30% 364.661 -70%
Actividades de fotografia 436.404 30% 130.921 -70%
Actividades de traduccion e interpretacion 433.653 30% 130.096 -70%
Otras 3.319.958 30% 995.987 -70%
Actividades veterinarias 726.062 100% 726.062 0%
TOTAL 6.131.615 2.347.728 -60%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Estructural de Empresas.

4.9 Otras Actividades

En cuanto al resto de actividades, que no han sido reguladas o al menos no de forma directa por
no tratarse de actividades esenciales ni haberse suspendido especificamente, se han utilizado
los supuestos de continuidad que se enuncian en la siguiente tabla.

Como puede observarse, se ha supuesto que se mantiene la totalidad de la actividad del sector
primario, puesto que es el que abastece de productos alimenticios.

Por su parte, se ha supuesto que seguiran operando al 40% los servicios empresariales no
regulados y que permiten el teletrabajo. En el caso de las actividades relacionadas con el empleo
el supuesto ha sido del 80%, dada su importancia.
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En cuanto al sector de la construccion, se ha supuesto que reduce el 80% de su actividad, al
igual que los hogares que emplean personal doméstico y el resto de servicios (inmobiliarias,

agencias de viajes, etc.)

Tabla 19. Hipdtesis de continuidad del resto de actividades Covid-19.
Supuesto

Sector primario

(o[}

continuidad

Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas
Silvicultura y explotacién forestal
Pesca y acuicultura

Otros servicios

Industrias extractivas 50%
Construccion 20%
Servicios empresariales con posibilidad de teletrabajo 40%
Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y analisis técnicos
Publicidad y estudios de mercado
Actividades de alquiler
Actividades relacionadas con el empleo 80%
Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico 20%
20%

Actividades inmobiliarias
Agencias de viajes, operadores turisticos, reservas y relacionadas

Actividades asociativas
Reparacion de ordenadores, efectos personales y uso doméstico
Otros servicios personales

Fuente: Elaboracion Propia.
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4.10 Resumen

Tabla 20. Resumen de hip6tesis de continuidad por ramas TIO.

RAMA TIO

Actividades reguladas

Datos

disponibles

Supuesto

de

continuidad

de residuos

residuos peligrosos, residuos sélidos urbanos, aguas

1 Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas
2 Silvicultura y explotacién forestal 100%
3 Pescay acuicultura 100%
4 Industrias extractivas 50%
5 Industria de la alimentacion, fabricacion de bebidas e industria del tabaco 100%
Peso en la
6 Industria textil, confeccion de prendas de vestir e industria del cuero y del calzado Ilndustna textil d_e 50%
a ropa de trabajo
(EEE)
7 Industria de la madera y del corcho, excepto muebles; cesteria y esparteria 30%
8 Industria del papel Segln la normativa sobre el Estado de Alarma, se 50%
9  Artes gréficas y reproduccion de soportes grabados consideran actividades esenciales: 90%
10 Coquerias y refino de petroleo -La _producqén de blene_s y servicios d(_a primera 100%
necesidad: alimentos, bebidas, alimentacion animal, Peso en la
productos_hlglénlcos, medlcamentos, productos _§an|tar|os industria quimica
11 Industria quimica o cualquier producto necesario para la proteccion de la de los productos 55%
B salud. ) ) de limpieza y
-La produccmn de los suministros, equipos y mf_:lt_enales cosméticos (EEE)
12 Fabricacién de productos farmacéuticos bésicos y preparados farmacéuticos necesarios para el correcto d'esarrollo de las actividades 130%
13 Fabricacién de productos de caucho y plastico - Las de los medios gzecrg:rlr?tlji?éacién o agencias de 30%
14 Fabricacién de otros productos minerales no metélicos noticias de titularidad pablica y privada, asf como su 30%
15 Fabricaci(?n de productos de hjerro, acero y ferroaleaciones impresion y distribucion ' 30%
16 Fabr!cac!gn de productos metallgo§, excepto fngqumqnqy equipo Queda garantizado, ademas, el suministro de productos 30%
17 Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y épticos derivados del petréleo 100%
18 Fabricacién de material y equipo eléctrico 100%
19 Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 50%
20 Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 30%
21 Fabricacién de otro material de transporte 30%
22 Fabricacién de muebles; otras industrias manufactureras 50%
23 Reparacioén e instalacién de maguinaria y equipo 50%
24 Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado Se garantiza e_I suministro de’energla eléctrica, productos 100%
derivados del petréleo y gas natural
25 Captacion, depuracion y distribucion de agua ActIV|dad_e,s esenmg!es: Qbaste0|m|enyo, depuracion, 100%
conduccioén, potabilizacién y saneamiento de agua.
Recogida y tratamiento de aguas residuales; recogida, tratamiento y eliminacion de residuos; - . . ” .
26 servic%os dye aprovechamientgo; actividades de desgontaminacién y gtros servicios de gestién Actividad esencial: Recogida, gestion y tratamiento de 100%
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RAMA TIO

Actividades reguladas

Datos

disponibles

Supuesto

de

continuidad

residuales, descontaminacion y otros servicios de gestion
de residuos y transporte y retirada de subproductos
27 Construccion 20%
Peso en el total
de la venta de
- - . vehiculos, por un
28 Ventay reparacion de vehiculos de motor y motocicletas Se ha limitado la m(t);/llr;dadrctie pg:glsionas y los servicios de lado, y la 30%
ansporte publico. reparacion por
otro, segun la
EEE
Peso de cada
rama en la
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehiculos de motor y Se conS|derar_1 esenciales las actividades necesarias para produccmr] del
29 motocicletas el abastecimiento del mercad_o de productos de primera sector segun la 60%
necesidad Encuesta
Estructural de
Empresas
Se considera esencial el comercio minorista de
alimentacién, bebidas, productos y bienes de primera Peso de cada
necesidad, establecimientos farmacéuticos, sanitarios, rama en la
centros o clinicas veterinarias, épticas y productos produccioén del
30 Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas ortopédicos, productos higiénicos, prensa y papeleria, sector segun la 60%
combustible para la automocién, estancos, equipos Encuesta
tecnoldgicos y de telecomunicaciones, alimentos para Estructural de
animales de compafiia, comercio por Internet, telefénico o Empresas
correspondencia
31 Transporte terrestre y por tuberia Se consideran esenciales la cadena de abastecimiento del Regulacion de 40%
— - — mercado, la cadena de distribucién de bienes, servicios, icios d
32 Transporte maritimo y por vias navegables interiores tecnologia sanitaria, material médico, equipos de . serwctlos ,;, 25%
33 Transporte aéreo proteccion, equipamiento sanitario y hospitalario etc. y las rg?gg&r:gé%up;?o 10%
- — empresas participantes en la importaciéon y suministro de .
34 Almacenamiento y actividades anexas al transporte material sanitario ramas segun EEE 25%
Actividades esenciales: servicio postal universal del Solo el 1% .de los
. . operador designado por el Estado y distribucion y entrega locales deqlqados
35 Actividades postales y de mensajeria p 9 po Y ) Y 9 a esta actividad 100%
de productos adquiridos en el comercio por Internet, rtenecen al
telefonico o correspondencia. perte :
servicio universal
La comida a
- R - . . Se suspenden, excepto las comidas a domicilio y servicios domicilio
36 Servicios de alojamiento; servicios de comidas y bebidas e ’ . . representa el 5% 20%
minimos para transportistas y personal esencial d
el sector. Se ha
regulado la
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RAMA TIO

Actividades reguladas

Datos
disponibles

apertura del 2,5%

de

Supuesto

continuidad

relacionadas con los mismos

de los
establecimientos
hoteleros.
Actividades esenciales: las de los medios de
37 Edicion comunicacion o agencias de noticias de titularidad publica 90%
y privada, asi como su impresion y distribucién
38 Actividades de produccién cinematografica, de video y de programas de television, grabacion | Se regulan como esenciales las actividades de empresas 90%
de sonido y edicion musical; actividades de programacion y emision de radio y television de telecomunicaciones y audiovisuales, asi como las
39 Telecomunicaciones redes e instalaciones necesarias para su funcionamiento 90%
Actividades esenciales: empresas de servicios
40 Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la informética; servicios de informaticos esenciales, asi como las redes e 110%
informacién instalaciones asociadas, especialmente los necesarios
para la prestacion de servicios publicos y el teletrabajo.
41 Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones Prestacion de servicios indispensables por las empresas 100%
42 Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto seguridad social obligatoria de Servicios flnang[eros, JnC|UIdOS los t_)al_ncarlos, de 100%
seguros y de inversién, asi como las actividades de las
43 Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros infraestructuras de pagos y de los mercados financieros 100%
44 Actividades inmobiliarias, excepto rentas inmobiliarias imputadas 10%
Actividades esenciales:
- Despachos y asesorias legales, gestorias administrativas
y de graduados sociales y servicios ajenos y propios de
. Lo S L PRL, en cuestiones urgentes.
45 'g‘gg\s'ﬁg??: élé”gdégzzz grig?eltgrti)glldad’ actividades de las sedes centrales; actividades de - Notarias y registros para e! cumplimiento de servicios 60%
esenciales.
- Abogados, procuradores, graduados sociales,
traductores, intérpretes y psicélogos que asista a
actuaciones procesales no suspendidas
46 Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y andlisis técnicos 40%
El Real Decreto Ley 10/2020, de 29 de marzo, establece Se conoce el
47 Investigacion cientifica y desarrollo como act_ividades esgnciales]a_s de Igs empresas, centros | peso de la H:D en 20%
de 1+D+i y centros biotecnolégicos vinculados al COVID- biotecnologia en
19 el total (EEE)
48 Publicidad y estudios de mercado 40%
49 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades veterinarias Se considera una acﬂwd:ﬁ&s;ggal la atencion sanitaria a 40%
50 Actividades de alquiler 40%
51 Actividades relacionadas con el empleo 80%
50 Actividades de agencias de viajes, operadores turisticos, servicios de reservas y actividades 10%
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Actividades de seguridad e investigacion; servicios a edificios y actividades de jardineria;

Actividades reguladas

Se listan como actividades esenciales las relacionadas
con la seguridad privada, el transporte de seguridad, la

Datos

disponibles

Distribuciéon de la

de

Supuesto

continuidad

bienes y servicios para uso propio

53 actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a las empresas respues't,a ante a'aF”.‘aSv la \_/lgllgnaa dlscont_lm_:a, ete. produccpn por 45%
También los servicios de limpieza, mantenimiento, ramas segun EEE
reparacion de averias urgentes y vigilancia
Actividades esenciales: servicios de Instituciones
- - . ) . . . Penitenciarias, Proteccién Civil, Salvamento Maritimo,
54 Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria prevencion y extincion de incendios, seguridad de minas, 100%
trafico y seguridad vial
En torno al 17%
de las actividades
Se suspende la actividad educativa presencial. de formacion,
55 Educacion El sistema educativo publico continua activo por medios | tanto formal como 80%
telematicos. no formal, se
realizan a
distancia
En términos de
camas
disponibles en
56 Actividades sanitarias Se ha reforzado el sistema sanitario hospitales, el 130%
sistema sanitario
trabajaba al 80%
de su capacidad
Actividades esenciales:
- Centros, servicios y establecimientos que atiendan
mayores, menores, personas dependientes o personas
57 Actividades de servicios sociales con discapacidad. 90%
- Proteccién y atencién de victimas de violencia de género.
- Centros de Acogida a Refugiados y Centros de Estancia
Temporal de Inmigrantes.
g Actividades de creacion, artisticas y espectaculos; actividades de bibliotecas, archivos, Se suspende la actividad de museos, archivos, bibliotecas,
museos y otras actividades culturales; actividades de juegos de azar y apuestas monumentos, asi como de los locales y establecimientos
en los que se desarrollen espectaculos publicos, las 10%
59 Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento actividades deportivas y de ocio”. Tambien “las verbenas,
desfiles y fiestas populares
60 Actividades asociativas 20%
61 Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso doméstico 20%
62 Otros servicios personales 20%
63 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico o como productores de 20%

64

Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales
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5 ANEXO 2: METODO INPUT-OUTPUT

5.1 La Tabla Input-Output

La base del andlisis que se ha llevado a cabo en este informe es la tabla input-output (TIO) de la
economia espafiola. En términos generales, la tabla input-output es el marco contable para las
cuentas nacionales o regionales de oferta, demanda y rentas.

De manera mas concreta, una tabla input-output cuantifica cémo se distribuye una actividad
econdémica entre el conjunto de los sectores de la economia del pais o region de referencia. Para
ello, la tabla input-output proporciona los datos sobre la estructura de las compras intermedias
gue se realizan entre los diferentes sectores de una economia. En otras palabras, ofrece
informacion sobre las interrelaciones en forma de compras y ventas entre los distintos sectores
econdmicos de un pais. Por ejemplo, un aumento en la inversiébn en un sector supone un
incremento de su produccion, lo que provoca que los agentes del sector consuman inputs de una
multitud de sectores distintos y, por otro lado, que el resto de sectores disponga de una mayor
cantidad de output para realizar sus actividades. Los sectores proveedores, a su vez, habran de
aumentar sus consumos de otros sectores para responder a la nueva demanda, mientras que
los clientes ofreceran mas bienes y servicios, y asi el proceso continGia hasta que los efectos se
extinguen. Estas son precisamente el tipo de relaciones intersectoriales que vienen descritas a
través de la tabla input-output.

En las tablas input-output, la estructura econémica de un pais se refleja de forma esquematica
como muestra la llustracion 1.

» La parte A se denomina matriz de transacciones interindustriales y recoge las compras y
ventas que se realizan entre los sectores. Para cada sector, su columna refleja su estructura
de compras a otros sectores necesaria para llevar a cabo su actividad productiva, mientras
que su fila recoge la estructura de las ventas al resto de sectores.

» La matriz B engloba los vectores de demanda, que incluye el consumo privado y publico, la
formacion bruta de capital, la variacién de existencias y las exportaciones.

» Finalmente, la matriz C recoge los vectores correspondientes a los inputs primarios: sueldos
y salarios brutos, cotizaciones sociales, excedente bruto de explotacion, impuestos y
subvenciones de explotacion.

llustracion 1. Representacion esquematica de la tabla input-output

A

Fuente: Elaboracion Propia.
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En el caso de que sbélo existan tres sectores en la economia, la tabla input-output se
corresponderia con la llustracion 3, donde x; es la cantidad del producto del sector i que consume
el sector j, Di es el vector de demanda final y Vi el vector fila de valor afiadido bruto.

llustracion 2. Ejemplo de tabla input-output en una economia de tres sectores

Sectores

Output

Intermedio

Deman

Final

da Output

Total

Inputs Intermedios

Valor Afadido Bruto

Inputs Totales

Fuente: Elaboracion Propia.

Por lo tanto, la columna de cada sector de la TIO representa como se forma su valor de la
produccidn, distinguiendo las compras de bienes y servicios que se hacen al resto de sectores y
los inputs de los factores primarios de produccion: el trabajo y el capital (la suma de estos dos
factores mas los impuestos sobre la produccion determinan el valor afiadido bruto). La fila, por
su parte, muestra cémo se distribuyen las ventas de esa produccion entre ventas intermedias al
resto de sectores, para sus respectivas producciones, y ventas a la demanda final: consumo
privado y publico, inversién y exportaciones.

Por tanto, la tabla input output representa las distintas variables econémicas tradicionales en el
andlisis econdmico, como puede observarse mas detalladamente en la

llustracién 3. Representacion esquematica de la tabla input-output espafiola.

DEMANDA

Componentes del PIB

Consumos intermedios | Consumo | Consumo | Inversion fija | Variacién | Exportaciones | Importaciones Prod(l:]t;cmn
para produccién privado ¢ | publico g brutai existencias v X m
1 2 64 1...... 64 1...... 64
1 Ag+
2 Matriz C Matriz B Ce+
(Clasificacion (Clasificacion g+
ORERIA Matriz A de bienes de bienes Bi+
contabilidad contabilidad v+
nacional) nacional) X-
m

Inputs

Cotizaciones ala SS

Consumos Intermedios
Suledos y salarios brutos +

Primarios Excedente Bruto de

Explotacion

Impuestos sobre la
produccion netos de

Valor subvenciones

Afadido Impuestos alas

importaciones

IVA
INPUTS TOTALES

Fuente: Elaboracion Propia.

DENEULERIERGIE]

Producto Interior Bruto

Produccion Bruta
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En el caso concreto que nos ocupa, se parte de la Gltima tabla input-output de Espafa publicada
por el INE, correspondiente al afio 2016. Utilizando los datos mas actuales de Contabilidad
Nacional sobre la evolucion de las distintas macromagnitudes recogidas en la TIO y su
distribucion sectorial, publicados también por el INE, se ha actualizado la tabla hasta 2018.

5.2 El modelo Input-Output
En una tabla input-output?, se cumple la siguiente identidad:

qEX*u+f[1]

Donde:
g: Vector de producciones de las ramas.
X: Matriz de demandas intermedias.
u: Vector unidad.
f: Vector de demanda final de las ramas.

La matriz X recoge las relaciones intersectoriales. Por filas indica los output o destinos de los
productos de cada rama que se utilizan como consumos intermedios de otras, y por columnas
los inputs o entradas para el proceso productivo de la rama a la que corresponde cada columna.

Por definicion, el total de consumos intermedios utilizados por todas las ramas coincide con el
total de salidas de productos para uso intermedio del resto de ramas; es decir: el total de
consumos intermedios coincide por filas y por columnas. Para el posterior desarrollo se utilizara
una presentacion mediante simbolos, indicando por x;j una casilla cualquiera de la matriz X de
consumos intermedios de la TIO (utilizacién que la rama j hace de productos de la rama i), gj es
la produccién efectiva de la rama j, y fi es la demanda final de la rama i.

En el analisis input-output es de gran utilidad el calculo de determinadas relaciones entre las
diferentes ramas econdmicas que podran considerarse relaciones estructurales de la economia.
Estas relaciones suelen representar la proporcion de los distintos inputs en la produccién de cada
rama, denominandose coeficientes de input.

Los coeficientes técnicos son un tipo de coeficientes de input que expresan la utilizacién que
cada rama hace de productos de otra por unidad de produccién; es necesario sefalar los
supuestos subyacentes mas importantes al modelo, son los mismos que en una funcién de
produccion tipo Leontief concretdndose en coeficientes de produccién fijos.

Si en la matriz X, se divide cada columna por el valor de la produccion de la rama correspondiente
a dicha columna, la matriz resultante es la llamada matriz de coeficientes técnicos o matriz A.
Esta operacion en algebra matricial se expresa de la siguiente forma:

-1
AN

1 Véase “Concepts and Methods of the US Input-Output Accounts (2009). Bureau of Economic
Analysis. U.S. Department of Commerce y “Handbook of Input-Output Table Compilation and
Analysis” (2000) United Nations, New York. En las méas de 750 p&ginas del libro de Miller y Blair
(2009) “Input-Output Analysis. Foundations and Extensions, Cambridge Uni. Press se puede
encontrar una exposicién muy actualizada del modelo input-output, asi como de sus principales
extensiones y aplicaciones. Por ejemplo, las cadenas de valor global se estudian y analizan con
tablas input-ouput mundiales por los organismos internacionales.
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A
q
siendo la inversa del vector de producciones diagonalizado, y cada elemento de la matriz
Xij
aij = —
A, 9

Cada elemento ajj de la matriz A se define como la utilizacién que la rama j hace de productos
de la rama i por unidad de produccion.

Despejando X, en la anterior expresion, X en funcién de A, se obtiene:

A
X=A*q
Como
VAN
gl*u=q

entonces la identidad [1] puede rescribirse como:
g=A*q+f

Donde, al despejar g, se obtiene:
-1
a=(1-A)"*f

-1
La matriz (I-A)

por R.

es la llamada matriz inversa de Leontief, y a partir de ahora se designara

Cuando varia la demanda final de una rama, ésta debe variar su produccién para satisfacer el
cambio en la demanda, y esto le lleva a aumentar o reducir la demanda de los consumos
intermedios de las demas ramas, los cuales habran de modificar también sus producciones para
satisfacer este cambio en sus demandas intermedias, y ello también les obliga a variar sus
consumos intermedios. Asi, el cambio en la demanda final de una rama se multiplica por toda la
economia a través de las relaciones interindustriales que recoge la matriz inversa. Estos
sucesivos estadios de interacciones se clarifican factorizando la matriz inversa de Leontief:

R=(1-A 1=(+A+A%2+A%+..)

La matriz A refleja la estructura de input de las ramas, y por tanto ofrece el impacto directo de la
variacion de la produccién en una rama sobre las demés. El elemento aj de la matriz A, indica
cuéanto ha de variar la produccién de i como consecuencia directa del cambio en la demanda final
de |, es decir, s6lo por el aumento inicial en la demanda intermediade j a i.

La inversa de Leontief, aqui denominada R, recoge el efecto global sobre una rama del cambio
en la demanda final de otra. Es decir, el elemento rij de la matriz R, indica cuanto ha de variar la
produccion de i como consecuencia de un aumento unitario en la demanda final de j, una vez
que se han tenido en cuenta todos los efectos interindustriales. La matriz R capta, por tanto, el
impacto total.

La factorizacion efectuada hace posible que [2] se exprese como:
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q=(-A)H=(0+A+AZ+A3+. ) -

5.3 Metodologia de impacto econdmico

Cuando se produce un incremento de la demanda final, el modelo da lugar a una variacién en la
produccion final:

_ -1
Ag=(1-A) L Af
El estudio de las filas y columnas de las matrices denominadas A y R proporcionaran las
relaciones interindustriales de cada sector, determinando los sectores que son mas intensivos
en el uso del sector x y aquéllos que son necesarios para el funcionamiento del mismo al estar
en la estructura productiva de los mismos.

Para analizar los impactos econdmicos de la interrupcion de la actividad econémica como
consecuencia del COVID-19 se ha considerado un vector de impacto formado por la variacion
en la produccion de la economia espafiola y su estructura sectorial, a tal vector lo hemos

denominado “A g,

Aplicando la ecuacion [3] y considerando el vector de impacto “A g”, la ecuacion [4] puede
expresarse como:

AQ :(I+A+A2 +A3 +...)Ag[5]
Esta expresion determina el efecto total sobre la produccién que ocasiona una variacion en la
actividad.

La ecuacion [5] puede ordenarse de la siguiente forma:
AQ=1*Ag+[(I-A)L-D*Ag -

La expresion anterior da lugar a la descomposicion del Efecto Total que produce la variacion de
la actividad en: Efecto Directo y Efecto Indirecto.

1. El Efecto Directo Ag es el producido por la interrupcién de la actividad econémica durante
la declaracidon del Estado de Alarma por el COVID-19 en cada una de las ramas de actividad
reflejadas en la TIO. Es el efecto producido en los sectores que han visto suspendida su
actividad, en aquellos que la han reducido solo en cierta parte por considerarse actividades
esenciales y en los que incluso se ha incrementado, como en los servicios sanitarios.

-1
2. El Efecto Indirecto [(1=A) " -D1*Ag es el producido por los gastos necesarios para
desempeiniar las actividades de los sectores directamente afectados, y por los gastos
necesarios en el resto de sectores econémicos generados por las reacciones en cadena
que origina el impacto directo en las diferentes actividades. Estas reacciones provienen de
las interrelaciones econdmicas entre los sectores originariamente afectados y el resto de
sectores econdmicos.

3. Junto a estos efectos existe uno mas: el Efecto Inducido, que es el ocasionado por la
variacion en el consumo que produce el cambio en el empleo (este efecto se calcula como
el impacto que produce una variacion de la demanda final, es decir, de igual forma que en
la expresion [4]).
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llustracién 4: Efectos econdmicos de la interrupcion de la actividad econdmica por el
COVID-19.

EFECTO INICIAL
COVID-19

EFECTODIRECTO

EFECTOINDUCIDO

EFECTOINDIRECTO

EFECTOSINTERSECTORIALES

Fuente: Elaboracién propia

La variacion en el empleo se calcula premultiplicando en el segundo miembro de la ecuacion [4]
por el vector de coeficientes de empleo e (vector fila), que representa el empleo por unidad de
produccion y se obtiene de dividir el nimero de empleos de cada sector por la produccion del
mismo.

AE =e*((1-A)1*Ag)

Aplicando a la expresion anterior la ecuacion [6] podemos obtener al igual que se hizo con el
efecto en la produccion la descomposicion del efecto total sobre el empleo en efecto directo e
indirecto.

Para obtener el efecto sobre el Valor Afiadido Bruto se puede utilizar la expresion [4], se consigue
premultiplicando el segundo miembro de la igualdad por el coeficiente de valor afiadido bruto v
(vector fila), que representa el VAB por unidad de produccién.

AVAB = v *(I- A) 1 *Ag

De igual forma que con el empleo y la produccion, se puede diferenciar el Efecto Total en: Efecto
Directo y Efecto Indirecto. Para ello basta con aplicar la ecuacion [6] a la expresion anterior.
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